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TURKBESD Nisan Ayi Verileri — Negatif

TURKBESD Nisan ayi verilerine gére yurt ici satislar yillik bazda
%27 artarken, ihracat ve toplam Uretim sirasiyla yillik bazda %54
ve %13 daraldi. Alti ana Griin grubunda yurt i¢i satislarini en gok
artiran grup %118 ile kurutucu olurken, en ¢ok azalan %9,4 ile
bulasik makinesi oldu. ihracat tarafina baktigimizda ise, yillik
bazda artis gosteren (rlin grubu bulunmazken; en ¢ok azalis
gdsteren driin grubu %69 ile derin dondurucu oldu. Uretim bazinda
inceledigimizde ise, yillik bazda %1,6 ile yalnizca gamasir makinesi
artig gosterirken; en ¢ok azalis gosteren %38 ile firin oldu. Gegen |
yiin Nisan ayinda %82 seviyesinde bulunan ihracatin toplam
Uretim igerisindeki payr ise bu yil %44’e geriledi. Yurt igi
satiglardaki toparlanmaya karsin ihracat tarafinda diisis
ivmesinin siirmesi ve toplam lretim tarafindaki daralmanin
Nisan ayinda da devam etmesinin etkisiyle Nisan ayi verilerini
sektor hisseleri igin ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Yurt igi
satiglarda Subat ayinda gerceklesen deprem felaketinin etkisinin
yurt ici satiglar tUzerindeki etkisinin hafifledigi gézlenirken, fiyatlarin
artis gosterecegi beklentisiyle 6ne c¢ekilmis talebin yurt ici
satiglardaki guglu seyri destekledigini dustniyoruz. Yurt digi tarafta
ise jeopolitik riskler, tedarik sikintilari, kiresel piyasalarda yiksek
enflasyon ortaminin devam etmesi gibi unsurlar ihracat tarafindaki
negatif gérinimudn devam edebilecegine isaret ediyor.

Toplam Beyaz Esya . . Yillik
(6 Uriin Segmenti) - adet Nis.23 Nis.22 Degisim
ic Satiglar 841.512 661.671 27,2%
ihracat -53,9%
Toplam Uretim 2.427.190 2.805.096 -13,5%
Uriin Segmentleri - adet Nis.23 Nis.22 Yillik

_ig Satis 247.071 153. 241___

Buzdolabi ,
Top. Uretim 659.520 693.930 -5,0%
ic Satis 223.508 146.381 52,7%
Camasr Makinesi ihracat 208566  499.805 - -40,3%
Top. Uretim 606.51 596958 1,6%
ic Satis 142.684 157.559 -9,4%
Bulask Makinesi Ihracat 185048  503.489  -63.2%
Top. Uretim 540.134 663278 - -18,6%
ic Satig 74.252 81.879 -9,3%
Finin hracat 183363 434.298  -57.8%
Top. Uretim 296.679 476.134 -37,7%
ic Satis 102.381 99.100 3,3%
Derin Dondurucu  ihracat 27.460 87.920 -68,8%
Top. Uretim - 157.384 174876 -10,0%
ic Satis 51.274 23.511 118,1%
Kurutucu ihracat 63.240 178297 -64,5%
Top. Uretim 167.222 199.920 -16,4%

Kaynak: TURKBESD, Finnet ve HLY Arastirma

Hisse Kodu ARCLK VESTL VESBE

Cari Fiyat (TL) 85,15 38,18 9,97
Tasiye A AL -
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 139,23 67,2 -

Endeks Payi (BIST100)
Temettt Verimi 3,1% 0,0% 2,0%

3A Hacim Ort. (mn TL)

Relatif Performans (XU100'e Gore)

Yilbasindan Bu Yana -4,5% -26,8% -8,0%
Son Bir Yl -68,7% -32,0% -70,9%
Toplam Beyaz Egya Uretimi (Bin Adet)
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Uriin Kategorileri Bazinda Uretim (Bin Adet)
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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